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Sarkozy liberrascht mit Transaktionssteuer im Alleingang

FRANKFURT (Dow Jones)--Der franzésische Prasident Nicolas Sarkozy will ab 1. August eine Transaktionssteuer von 0,1 Prozent
einfihren. Der franzdsische Alleingang in Sachen Finanzmarkttransaktionssteuer, die der Prasident am Sonntagabend im
Fernsehen ankiindigte, Uberrascht am Montag die Markte. Im frihen Aktienhandel am Montag stellen die franzdsischen Banken
die gréBten Verlierer in Europa. Credit Agricole fallen um 4,9 Prozent, Societe Generale um 5,0 Prozent und BNP um 5,7
Prozent.

Hintergrund der Kursverluste sind Befiirchtungen, dass der Alleingang Frankreich und seinen Finanzmarkt treffen wird. "Die
Transaktionssteuer trifft zwar den Nerv der Bevodlkerung, sie kann aber die Finanzmarkte schwéachen", meint ein Handler am
Aktienmarkt. Sarkozy erhofft sich von der MaBnahme angeblich ein Aufkommen von einer Milliarde Euro, vor allem aufgrund
eines recht hohen Prozentsatzes: Sarkozy kiindigte einen Steuersatz von 0,1 Prozent an, in den Diskussionen auf EU-Ebene war
bislang eine Spanne von 0,01 Prozent bis 0,1 Prozent genannt worden.

Betroffen von der MaBnahme diirfte vor allem der sogenannte Hochfrequenzhandel sein, vermuten Handler. Diese
Handelsform, bei der mit dem Einsatz von computergestiitzten Handelssystemen das Erzielen kleinster Gewinne innerhalb
kirzester Zeiteinheiten angestrebt wird, werde den franzdsischen Markt vermutlich klinftig meiden, so ein Frankfurter
Marktteilnehmer. Moglicherweise weiche dieser Handel nach New York oder London aus.

Das High-Frequency-Trading als Computerhandel auf Basis mathematischer Formeln, den so genannten Algorithmen, steuert an
vielen Borsen bereits die Halfte der Umsatze an den Kassamarkten bei. Doch der Computerhandel hat nicht nur negative
Folgen: Marktteilnehmer befiirchten, dass mit der Transaktionssteuer und dem Abwandern des High-Frequency-Handels die
Liquiditat sinkt, also die Umsatze deutlich zuriickgehen. Das wiederum fiihre erfahrungsgemaB zu schlechteren Kursen und zu
hoheren Kursausschlagen an den Markten.

Bei der BNP Paribas heiBt es, Sarkozy habe zundchst einmal Aktien und Credit Default Swaps, also Versicherungen gegen
Kreditausfalle, als Ziele der Transaktionssteuer erwahnt. Wichtig seien nun die Details zur Umsetzung, so die Bank. Daneben sei
die Frage, ob sich nun andere Lédnder der Euro-Zone oder die EU dem VorstoB anschldssen.

Bislang steht Frankreich mit diesem Vorschlag auf europdischer Ebene allein auf weiter Flur. Sarkozy hatte schon Anfang Januar
eine solche Steuer angekiindigt und mit der Hoffnung verbunden, dass andere Lander diesem Schritt folgen wirden. In
Deutschland fand der Vorschlag bislang aber ein eher geteiltes Echo. Bundeskanzlerin Angela Merkel (CDU) hat sich bislang
gegen einen Alleingang bei der Finanzmarkttransaktionssteuer ausgeprochen, halt aber eine Einfihrung auf Ebene der Eurozone
fir moéglich. Mit dieser Haltung war sie allerdings auf harte Kritik ihres Koalitionspartners FDP gestoBen, der auf einer
EU-weiten Einflihrung einer solchen Steuer unter Einbeziehung des groBten Bérsenplatzes London bestanden hatte. Als
Alternative hatte der FDP-Vorsitzende, Bundeswirtschaftsminister Philipp Rosler, zuletzt eine Borsensteuer nach britischem
Vorbild vorgeschlagen, um GroBbritannien ins Boot zu holen.

Dieser Vorschlag hat auch innerhalb der CDU Beflirworter. Hessens Ministerprasident Volker Bouffier (CDU) sagte dem
Handelsblatt am Montag, er sei zwar nicht generell gegen diese Steuer, interessanter finde er aber die Variante, die in London
schon erhobene Stempelsteuer auf Aktiengeschaften europaweit zu erheben. Der SPD-Bundesvorsitzende Sigmar Gabriel
nannte eine Besteuerung der Finanzmarkte in der Eurozone dagegen "fair". Im Deutschlandfunk verknulpfte der
SPD-Vorsitzende eine Zustimmung seiner Partei zu einer eventuell notwendige Erhéhung des Euro-Rettungsschirms an die
Einfihrung einer solchen Steuer.

Sarkozys Vorschlag ist Teil einen MaBnahmenbuindels, mit dem der franzdsische Prasident sein Image vor den
Prasidentschaftswahlen Anfang Mai in Frankreich aufbessern will. Um Jobs in der Industrie zu erhalten, sollen Teile der
Sozialversicherungsbeitrage kiinftig statt von Arbeitgebern von Konsumenten gestemmt werden. Dazu sollen Umsatzsteuern
erhoht und Abgaben zur Sozialversicherung gesenkt werden. Vorbild fir die Plane ist Deutschland: Mitte der 2000er Jahre
wurden in Deutschland die Beitrage zur Sozialversicherung gesenkt und so ein Grundstein fur die 6konomische Stabilitét der
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vergangenen Jahre gelegt.

Sarkozy liegt im Meinungsumfragen derzeit hinter Frangois Hollande, dem Kandidaten der Sozialisten, zuriick. Nun prescht er
mit Reformvorschlagen fir die Wirtschaft vor und will vor allem die in Frankreich zementierte 35 Stunden-Woche abschaffen.
Mehr Flexibilitat bei Wochenstunden und Lohn ist demnach das Ziel.

-Von Herbert Rude, Dow Jones Newswires,
+49(0)69-29725217, herbert.rude@dowjones.com

(Andreas Kissler in Berlin hat zu diesem Bericht beigetragen)
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